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“Agente Reportador™ significa un tercero independiente que proporciona los datos
y la informacitn relevante para el calculo de un Evento de Liquidacion en Efectivo
bajo una Conversion de Proteccion contra Catdstrofes de acuerdo con lo establecido
en las Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo.

~Banco™ significa el Banco Interamericano de Desarrollo.

“Banda (collar) de Tasa de Interés™ significa el establecimiento de un limite
superior y un limite inferior para una tasa variable de interes.

~Cantidad Nocional” significa, con respecto a una Conversion de Productos
Basicos, el namero de unidades del producto basico subyacente.

“Carta de Compromiso para Proteccién contra Catastrofes”™ significa un acuerdo
celebrado entre el Prestatario y el Banco, con la anuencia del Garante, si lo hubiere,
en las etapas iniciales de la estructuracién de una C onversién de Proteccion contra
Catastrofes mediante el cual las partes acuerdan, entre otras disposiciones: (i) los
términos y condiciones principales de la estructuracion de una posible Conversion
de Proteccion contra Catéstrofes; y (ii) el traspaso al Prestatario de todos los costos
incurridos por el Banco vinculados con la potencial Conversion de Proteccion
contra Catdstrofes y su correspondiente transaccién en el mercado financiero
(incluidos los costos relacionados a las taritas cobradas por cualquier tercera parte,
tales como el Agente Modelador. asesores legales externos y distribuidores. entre
otros).

“Carta Notificacién de Activacion de la Opcién de Pago de Principal” significa la
notificacién por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Activacion de la Opcion de Pago de Principal.

“Carta Notificacién de Conversién” significa la comunicacion por medio de la cual
¢l Banco informa al Prestatario los términos y condiciones financieras en que una
Conversion ha sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversion
enviada por el Prestatario. Para el caso de una Conversion de Proteccion contra
Catéstrofes, 1a ~Carta Notificacién de Conversion™ se entenderd también como
“Carta Notificacion de Conversién de Catéstrofes”.

“Carta Notificacién de Conversién de Catéstrofes” significa la notificacion por
medio de la cual el Banco informa al Prestatario los términos y condiciones de la
Conversién de Proteccién contra Catastrofes incluyendo, entre otros, la
identificacion de uno o mas Eventos protegidos por esta Conversién, asi como las
Instrucciones de Determinacién para Evento de Liquidacion en Efectivo.

““Carta Notificacién de Ejercicio de la Opcién de Pago de Principal” significa la
notificacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Ejercicio de Opcion de Pago de Principal y comunica al Prestatario el Cronograma
de Amortizacion modificado resultante del ejercicio de la Opcion de Pago de
Principal.
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“Carta Notificacion de Modificacién de Cronograma de Amortizacion™ significa la
comunicacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion.

“Carta Solicitud de Conversion™ significa la comunicacién irrevocable por medio
de la cual el Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Carta Solicitud de Activacion de la Opcidén de Pago de Principal™ significa la
notificacion por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco que el Préstamo
sea elegible para la Opcidn de Pago de Principal sujeto a los términos y condiciones
establecidos en este Contrato.

“Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizacion” significa la
comunicacién irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacién al Cronograma de Amortizacion.

“Catéstrofe™ significa una interrupcion grave al funcionamiento de una sociedad,
una comunidad o un proyecto que ocurre como resultado de un peligro y causa, de
manera generalizada y grave, pérdidas humanas, materiales, econémicas o
ambientales.

“Contrato” significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados™ significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante, si lo hubiere, para documentar y/o
confirmar una o mas transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante, si lo hubiere, y sus modificaciones
posteriores. Son parte integrante de los Contratos de Derivados todos los anexos y
demis acuerdos suplementarios a los mismos.

“Convencion para ¢l Célculo de Intereses™ significa la convencion para el conteo
de dias utilizada para el célculo del pago de intereses, la cual se establece en la
Carta Notificacion de Conversion.

“Conversion™ significa una modificacion de los términos de la totalidad o una parte
del Préstamo solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en los términos
de este Contrato y podra ser: (i) una Conversion de Moneda; (ii) una Conversién
de Tasa de Interés; (iii) una Conversion de Productos Basicos; o (iv) una
Conversion de Proteccion contra Catéstrofes.

“Conversion de Moneda™ significa con respecto a un desembolso, o a la totalidad
o una parte del Saldo Deudor, €l cambio de moneda de denominacion a una Moneda
Local o a una Moneda de Pais no Prestatario, que el Banco pueda intermediar
eficientemente. con las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo
del Banco.
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“Conversion de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversion de Moneda
por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacién solicitado para dicha Conversién de Moneda, segin lo previsto en el
Articulo 5.03 de estas Normas Generales.

“Conversion de Moneda por Plazo Total” significa una Conversién de Moneda por
un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion
solicitado para dicha Conversién de Moneda, segin lo previsto en el Articulo 5.03
de estas Normas Generales.

“Conversion de Productos Basicos™ significa, con respecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, la contratacién de una Opcién de Venta de Productos
Bésicos o de una Opcidon de Compra de Productos Bésicos de conformidad con lo
establecido en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Conversion de Productos Basicos por Plazo Parcial™ significa una Conversién de
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Bésicos
¢s anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Productos Bésicos por Plazo Total” significa una Conversioén de
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Basicos
coincide con la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Proteccion contra Catastrofes™ significa cualquier acuerdo
celebrado entre ¢l Banco y el Prestatario, formalizado en la Fecha de Conversidn
de Proteccién contra Catastrofes mediante una Carta Notificacion de Conversién
de Catastrofes, donde ¢l Banco se compromete a pagar al Prestatario un Monto de
Liquidacién en Efectivo ante la ocurrencia de un Evento de Liquidacién en
Efectivo, sujeto al cumplimiento de las condiciones especificadas en la Carta
Notificacion de Conversidn de Catastrofes y en las Instrucciones de Determinacion
para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Conversion de Proteccién contra Catastrofes por Plazo Parcial™ significa una
Conversion de Proteccidn contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversién finaliza
antes de la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Total” significa una
Conversion de Proteccidn contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversién finaliza en
la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Tasa de Interés” significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés
con respecto a la totalidad o a una parte det Saldo Deudor; o (ii) el establecimiento
de un Tope (cap) de Tasa de Interés o una Banda (collar) de Tasa de Interés con
respecto a la totalidad o una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opcién de
cobertura (hedging) que afecte la tasa de interés aplicable a la totalidad o a una
parte del Saldo Deudor.
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“Conversién de Tasa de Interés por Plazo Parcial” significa una Conversion de Tasa
de Interés por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma
de Amortizacion solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interés, segun lo
previsto en el Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversion de Tasa
de Interés por un Plazo de Conversidn igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacién solicitado para la Conversion de Tasa de Interés, segin lo previsto
en el Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Costo de Fondeo del Banco™ significa un margen de costo relativo a la tasa SOFR
u otra Tasa Base de Interés aplicable al Préstamo, a ser determinada periédicamente
por el Banco en funcién del costo promedio de su fondeo correspondiente a
préstamos con garantia soberana y expresado en términos de un porcentaje anual.

“Cronograma de Amortizacion™ significa el cronograma original establecido en las
Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizacion del Préstamo
o0 ¢l cronograma o cronogramas modificados de comin acuerdo entre las Partes de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3.02 y/o Articulo 3.06 de estas Normas
Generales.

“Desastre Natural Elegible™ significa (i) un terremoto, (ii} un ciclén tropical, u
(iii) otro desastre natural para el cual el Banco puede ofrecer la Opcidn de Pago de
Principal, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco,
en cualquiera de los tres casos, de proporciones catastroficas, que cumpla con las
condiciones paramétricas y no paramétricas establecidas por el Banco en los
Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de
Principal.

“Dia Habil™ significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados
cambiarios efectuen liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios
generales (incluidas transacciones cambiarias y transacciones de depodsitos en
moneda extranjera) en la ciudad de Nueva York o, en el caso de una Conversion,
en las ciudades indicadas en la Carta Solicitud de Conversion o Carta Notificacién
de Conversion, segiin sea ¢l caso.

“Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.
“Do6lar™ significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Estipulaciones Especiales™ significa el conjunto de clausulas que componen la
Primera Parte de este Contrato.

“Evento™ significa un fenémeno o evento identificado en la Carta Notificacion de
Conversion de Catastrofes que tiene el potencial de causar una Catastrofe, por cuyo
riesgo el Prestatario solicita proteccidn, y por el cual el Banco puede ejecutar una
Conversion de Proteccién contra Catastrofes sujeto a la disponibilidad en el
mercado y a consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.
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“Evento de Liquidacion en Efectivo” significa un Evento que, al momento de
ocurrir, ocasiona que el Banco adeude un Monto de Liquidacién en Efectivo al
Prestatario bajo una Conversidn de Proteccién contra Catdstrofes, segiin sca
determinado por el Agente de Calculo del Evento de acuerdo con las Instrucciones
de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Facilidad de Crédito Contingente™ significa la Facilidad de Crédito Contingente
para Emergencias por Desastres Naturales o la Facilidad de Crédito Contingente
para Emergencias por Desastres Naturales y de Salud Puablica, segiin sea el caso.
aprobadas por el Banco, y segtin sean modificadas de tiempo en tiempo.

“Facilidad de Financiamiento Flexible™ significa la plataforma financiera que el
Banco utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital
ordinario del Banco.

“Fecha de Conversion™ significa la Fecha de Conversion de Moneda, la Fecha de
Conversion de Tasa de Interés, la Fecha de Conversion de Productos Basicos o la
Fecha de Conversion de Proteccion contra Catdstrofes, segiin el caso.

“Fecha de Conversiéon de Moneda™ significa, en relacion con Conversiones de
Moneda para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectia el
desembolso y para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en
que se redenomina la deuda. Estas fechas se estableceran ¢n la Carta Notificacién
de Conversion.

“Fecha de Conversion de Productos Basicos™ significa la fecha de contratacion de
una Conversion de Productos Biasicos. Esta fecha se establecerd en la Carta
Notificacion de Conversion.

“Fecha de Conversion de Proteccion contra Catdstrofes™ significa la fecha efectiva
de una Conversion de Proteccién contra Catastrofes establecida en la
correspondiente Carta Notificacion de Conversion de Catdstrofes.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en SOFR para cada
Trimestre™ significa ¢l dia 15 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada
afio calendario. La Tasa de Interés Basada en SOFR determinada por el Banco en
una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en SOFR para cada
Trimestre serd aplicada retroactivamente a los primeros quince (135) dias del
Trimestre respectivo y continuard siendo aplicada durante y hasta el ultimo dia del
Trimestre.

“Fecha de Conversién de Tasa de Interés” significa la fecha efectiva de la
Conversién de Tasa de Interés a partir de la cual aplicard la nueva tasa de interés.
Esta fecha se establecera en la Carta Notificacién de Conversion.

“Fecha de Liquidacion de Conversion de Productos Basicos™ significa, con
respecto a una Conversion de Productos Bésicos, la fecha en que el Monto de
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Liquidacién en Efectivo de dicha conversion debe ser pagado, la cual ocurrird a los
cinco (5) Dias Habiles posteriores a una Fecha de Vencimiento de Conversion de
Productos Basicos salvo que las Partes acuerden una fecha distinta especificada en
la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Valuacién de Pago™ significa la fecha que se determina con base en un
cierto nimero de Dias H4biles Bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas
de amortizacién o intereses, seglin se especifique en una Carta Notificacion de
Conversion.

“Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos™ significa el Dia Habil
en el cual vence la Opcién de Productos Basicos. Esta fecha se establecerd en la
Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha Final de Amortizacion™ significa la ultima fecha en que puede ser
totalmente amortizado el Préstamo, de acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones
Especiales.

“Garanie” significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones que
contrae el Prestatario y asume ofras obligaciones que, segin el Contrato de
Garantia, quedan a su cargo.

“Grupo del Banco™ significa el Banco, la Corporacion Interamericana de
Inversiones y €l Fondo Multilateral de Inversiones.

“Indice del Producto Basico Subyacente™ significa un indice publicado del precio
del producto bésico subyacente sujeto de una Opcién de Productos Bdsicos. La
fuente vy calculo del Indice del Producto Bésico Subyacente se estableceran en la
Carta Notificacion de Conversion. Si el Indice del Producto Bésico Subyacente
relacionado con un producto bésico (i) no es calculado ni anunciado por su
patrocinador vigente en la Fecha de Conversion de Productos Basicos, pero es
calculado y anunciado por un patrocinador sucesor aceptable para el Agente de
Calculo; o (ii) es reemplazado por un indice sucesor que utiliza, en la determinacién
del Agente de Calculo, la misma formula o un método de célculo sustancialmente
similar al utilizado en el calculo del indice del Producto Basico Subyacente,
entonces, el respectivo indice sera, en cada caso, el indice del Producto Basico
Subyacente.

“Instrucciones de Determinaci6n para Evento de Liquidacién en Efectivo™ significa
un conjunto detallado, reproducible y transparente de condiciones e instrucciones
incluidas en la Carta Notificacién de Conversion de Catastrofes que: (i) especifica
c6mo el Agente de Calculo del Evento determinard si la ocurrencia de un Evento
constituye un Evento de Liquidacion en Efectivo y, en dicho supuesto. como se
calculard el Monto de Liquidacion en Efectivo; (ii) proporciona al Banco los
parametros y métricas necesarias para que el Banco pueda asegurar la proteccion
en el mercado financiero a través de una transaccion (tales como la probabilidad de
enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada); y (iii) especifica
otra informacién relacionada con los procedimientos y roles de cada una de las
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partes para la determinacién de la ocurrencia de un Evento de Liquidaci6n en
Efectivo y, si lo hubiera, para el célculo de un Monto de Liquidacién en Efectivo.

“Moneda Convertida™ significa cualquier Moneda Local o Moneda de Pais no
Prestatario en la que se denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras la
ejecucion de una Conversion de Moneda.

“Moneda de Aprobacion™ significa la moneda en la que el Banco aprueba el
Préstamo, que puede ser Délares o cualquier Moneda Local que el Banco pueda
intermediar eficientemente, con las debidas consideraciones operativas y de manejo
de riesgo del Banco.

“Moneda de Liquidacién™ significa la moneda utilizada para liquidar pagos de
capital ¢ intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully
deliverable) la Moneda de Liquidacion sera la Moneda Convertida. Para el caso de
monedas que no son de libre convertibilidad (non-deliverable) la Moneda de
Liquidacion serd el Délar.

“Moneda de Pais no Prestatario™ significa cualquier moneda de curso legal en los
paises no prestatarios del Banco.

“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal en los paises
prestatarios del Banco.

“*Monto de Liquidacion en Efectivo™ (i) con respecto a la Conversion de Productos
Basicos tendrd el significado que se le asigna en los Articulos 5.12(b), (c) y (d) de
estas Normas Generales; y (ii) con respecto a la Conversioén de Proteccion contra
Catastrofes significa un monto en Délares adeudado por el Banco al Prestatario al
momento ¢n el cual el Agente de Célculo del Evento determina la ocurrencia de un
Evento de Liquidacién en Efectivo de acuerdo con las Instrucciones de
Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Monto de fa Proteceion™ significa el monto méximo de los Montos de Liquidacién
en Efectivo acumulados bajo una Conversion de Proteccidn contra Catastrofes, en
Délares, que el Banco adeudaria al momento que se determine la ocurrencia de uno
0 mas Eventos de Liquidacion en Efectivo.

“Normas Generales™ significa el conjunto de articulos que componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reflejan las politicas bésicas del Banco aplicables en
forma uniforme a sus Contratos de Préstamo.

“Notificacion de Calculo del Evento” significa la notificacion por medio de la cual
el Prestatario solicita al Agente de Calculo del Evento, con copia al Banco, que (i)
determine si ha ocurrido un Evento de Liguidacién en Efectivo; y (ii) en el supuesto
que se determine que un Evento de Liquidacion en Efectivo ha ocurrido, calcule el
correspondiente Monto de Liquidacion en Efectivo.
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“Opcion de Compra de Productos Basicos™ significa, con respecto a todo o parte
de un Saldo Deudor Requerido, una opcién de compra a ser liquidada en efectivo
ejercitable por el Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12
de estas Normas Generales.

*Qpcién de Pago de Principal™ significa la opcién de pago de capital, disponible
por una sola vez, respecto al Cronograma de Amortizacion, que podra ser ofrecida
a un Prestatario, que sea un pais miembro del Banco, de conformidad con lo
previsto en los Articulos 3.03 al 3.06 de estas Normas Generales.

“Opcién de Productos Baésicos™ tendra el significado que se le asigna en el
Articulo 5.12(a) de estas Normas Generales.

“Opcidn de Venta de Productos Basicos™ significa, con respecto a todo o parte de
un Saldo Deudor Requerido. una opcion de venta a ser liquidada en efectivo
ejercitable por el Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12
de estas Normas Generales.

“Organismo(s) Ejecutor({es)” significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar el
Programa en todo o en parte.

“Partes™ significa ¢l Banco y el Prestatario y cada uno de éstos, indistintamente,
una Parte.

“Plazo de Conversion™ significa, (i) para cualquier Conversién, con excepcion de
la Conversion de Productos Béasicos y de la Conversion de Proteccién contra
Catastrofes, el periodo comprendido entre la Fecha de Conversion y el ultimo dia
del periodo de interés en el cual la Conversion termina segin sus términos. No
obstante, para efectos del ultimo pago de capital e intereses. el Plazo de Conversién
termina en el dia en que se pagan los intereses correspondientes a dicho periodo de
interés; y (ii) para cualquier Conversion de Productos Basicos o Conversion de
Proteccion contra Catastrofes, el periodo desde la fecha en que la Conversion entra
en efecto hasta la fecha establecida en la correspondiente Carta Notificacion de
Conversion o Carta Notificacién de Conversion de Catastrofes.

“Plazo de Ejecucion™ significa el plazo durante el cual el Banco puede ejecutar una
Conversion segin sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud de
Conversion. El Plazo de Ejecucion comienza a contar desde el dia en que la Carta
Solicitud de Conversién es recibida por €l Banco.

“Plazo Original de Desembolsos™ significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones Especiales.

“Practicas Prohibidas™ significa las préacticas definidas en el Articulo 6.03 de estas
Normas Generales.

“Precio de Ejercicio™ significa, con respecto a una Conversion de Productos
Bésicos, el precio fijo al cual (i) el propietario de una Opcién de Compra de
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Productos Bésicos tiene ¢l derecho de comprar; o (ii} el propietario de una Opcién
de Venta de Productos Basicos tiene el derecho de vender, el producto basico
subyacente (liquidable en efectivo).

“Precio Especificado™ significa el precio del producto basico subyacente segiin el
indice del Producto Bésico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de Conversion
de Productos Béasicos excepto que. para ciertos Tipos de Opciones, dicho precio
serd calculado sobre la base de una férmula a ser determinada en la Carta
Notificacion de Conversion.

“Préstamo™ tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

“Préstamo con Tasa de Interés Basada en SOFR™ significa cualquier Préstamo
otorgado por ¢l Banco para ser desembolsado, contabilizado y amortizado en
Dolares o que ha sido total o parcialmente convertido en Dolares y que esta sujeto
a una Tasa de Interés Basada en SOFR, determinada de conformidad con lo
estipulado en el Articulo 3.03(a) de estas Normas Generales.

“Prestatario” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

“Programa™ significa el programa de reformas de politicas apoyado por el
Préstamo.

“Reporte del Evento™ significa un informe publicado por el Agente de Calculo del
Evento, emitido después de recibir una Notificacion de Célculo del Evento, el cual
determina si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacion en
Efectivo y, en caso corresponda, especifica el correspondiente Monto de
Liquidaciéon en Efectivo,

“Saldo Deudor™ significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto
de la parte desembolsada det Préstamo.

“Saldo Deudor Requerido” tendrd el significado que se le asigna en el
Articulo 5.02(f) de estas Normas Generales,

“Semestre” significa los primeros seis (6) meses o los ultimos seis (6) meses del
afio calendario.

“SOFR™ significa, con respecto a cualquier dia, la Secured Overnight Financing
Rate publicada para tal dia por el Administrador de SOFR en su sitio web,
actualmente http://www.newyorkfed.org, o la fuente que en su caso lo sustituya.

“Tasa Base de Interés™ significa la tasa determinada por el Banco al momento de
gjecutar una Conversion (con excepcion de la Conversion de Productos Bésicos o
la Conversién de Proteccién contra Catastrofes), en funciéon de (i) la moneda
solicitada por el Prestatario; (ii) el tipo de tasa de interés solicitada por el
Prestatario; (iii) el Cronograma de Amortizacién; (iv) las condiciones de mercado
vigentes; y (v) uno de los siguientes elementos, entre otros: (1) la tasa SOFR u otra
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tasa base de interés aplicable al Préstamo més un margen que refleje ¢l coste
estimado de captacién en Délares para el Banco al momento del desembolso o la
Conversion; (2) el costo efectivo de captacion para el Banco utilizado como base
para la Conversion; (3) el indice de la tasa de interés correspondiente mas un
margen que refleje el costo estimado de captacion para el Banco en la moneda
solicitada al momento del desembolso o la Conversién; o (4) con respecto a los
Saldos Deudores que han sido objeto de una Conversién previa, con excepeién de
la Conversion de Productos Basicos o la Conversion de Proteccion contra
Catéastrofes, la tasa de interés vigente para dichos Saldos Deudores.

“Tasa de Interés Basada en SOFR” significa la Tasa de Interés SOFR mas el Costo
de Fondeo del Banco.

“Tasa de Interés SOFR™ significa, para cualquier periodo de calculo, la tasa SOFR
compuesta diaria determinada por el Agente de Calculo conforme a la siguiente
formula:

[( indice SOFRpma:) i 1] x 360/d
indice SOFRmciai ¢

En donde:
(i) ~dc™ significa el nimero de dias del periodo de calculo correspondiente.

(i)  “fndice SOFRInicial™ significa el valor de! indice SOFR el primer dia del
periodo de calculo que corresponda.

(iliy  “Indice SOFRFinal” significa el valor del indice SOFR un dia después de
finalizar el periodo de calculo que corresponda.

(iv)  “indice SOFR" significa, con respecto a (1) un Dia Habil para Titulos del
Gobierno de los Estados Unidos, el valor publicado por el Administrador
de SOFR en su sitio web aproximadamente a las 3:00 p.m. (hora de Nueva
York) de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados Unidos o
un valor corregido publicado por el Administrador de SOFR en su sitio web
ese mismo dia; y (2) un dia gue no sea Dia Habil para Titulos del Gobierno
de los Estados Unidos. el Indice SOFR Proyectado.

Si el valor del indice SOFR no se ha publicado a mas tardar a las 5:00 p.m.
(hora de Nueva York) de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los
Estados Unidos, el Agente de Calculo usaré el Indice SOFR Proyectado, o
si dicho valor no se ha publicado en dos o mas Dias Habiles para Titulos
del Gobierno de los Estados Unidos consecutivos, usaré cualquier otro valor
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&

determinado por el Banco de acuerdo con el Articulo 3.07(e) de estas
Normas Generales.

(v) “[ndice SOFR Proyectado™ significa, con respecto a un dia que no sea Dia
Habil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos, el Indice SOFR
calculado por el Banco siguiendo una metodologia sustancialmente similar
a la del Administrador de SOFR con base en el ultimo Indice SOFR
publicado y la altima tasa SOFR publicada.

(vi)  “Dia Habil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos™ significa
cualquier dia excepto sibado, domingo o un dia en que la Securities Industry
and Financial Markets Association {Asociacion del Sector de Valores y
Mercados Financieros) recomiende a los departamentos de titulos de renta
fija de sus miembros que permanczcan cerrados durante toda la jornada de
negociacion de titulos del gobierno de Estados Unidos.

“Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago
de Principal” significa los términos y condiciones de las condiciones paramétricas
y no paramétricas establecidas por el Banco y aplicables para verificar la ocurrencia
de un Desastre Natural Elegible.

“Tipo de Cambio de Valuacion™ es igual a la cantidad de unidades de Moneda
Convertida por un Délar, aplicable a cada Fecha de Valuacién de Pago, de acuerdo
con la fuente que se establezca en la Carta Notificacion de Conversién.

“Tipo de Opcidn™ significa el tipo de Opcidn de Productos Basicos en relacién con
el cual el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado v a consideraciones
operativas y de mancjo de riesgo del Banco, ejecutar una Conversion de Productos
Basicos incluidas, entre otras, las opciones europea, asiatica con media aritmética
y precio de ejercicio fljo, y binaria.

“Tope (cap) de Tasa de Interés™ significa el establecimiento de un limite saperior
para una tasa variable de interés.

“Tramo de Desembolso™ significa. para los préstamos de apoyo a reformas de
politicas, el monto o la porcién de los recursos del Préstamo que sera elegible para
desembolso una vez que ¢l Prestatario haya cumplido con las correspondientes
condiciones contractuales.

“Tramo del Préstamo™ significa cualquiera de los tramos en los que se divida el
Préstamo como resultado de una Conversion o de una modificacion del
Cronograma de Amortizacion.

“Trimestre™ significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio

calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo: el
periodo que comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el periodo que comienza
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el 1 de julio y termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza ¢l 1 de octubre
y termina el 31 de diciembre.

“VPP" significa la vida promedio ponderada, ya sea VPP Original o la que resulte
de una modificacién del Cronograma de Amortizaciéon. como resultado de una
Conversion o no. La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales), sobre la
base del Cronograma de Amortizacion de todos los Tramos del Préstamo y se define
como la division entre (i) y (ii) siendo:

(0

(ii)

la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:
(A) el monto de cada pago de amortizacion;

(B) la diferencia en el numero de dias entre la fecha de pago de
amortizacién y la fecha de suscripcion de este Contrato, dividido por
365 dias;

v

la suma de los pagos de amortizacion.

La férmula a aplicar es la siguiente:

L FP.,-FS
ZZAM"[ 365 ]

AT

VPP es la vida promedio ponderada de todas las amortizaciones,
expresada en afios.

m es ¢l nimero total de los Tramos del Préstamo.

n es el namero total de pagos de amortizacion para cada Tramo del
Préstamo.

Ai; es el monto de la amortizacion referente al pago 7 del Tramo j del

Préstamo, calculado en el equivalente en Dolares, a la tasa de
cambio determinada por el Agente de Calculo para la fecha de
modificacién del Cronograma de Amortizacion.

FPi; es lafecha de pago referente al pago 7 del Tramo j del Préstamo.
FS es la fecha de suscripcién de este Contrato.

AT es la suma de todos los A;; . calculada en el equivalente en Délares,
a la fecha del calculo a 1a tasa de cambio determinada por el Agenie
de Calculo.

“VPP Original™ significa la VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripcién
de este Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.
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CAPITULO 11
Amortizacion, Intereses, Comisién de Crédito, Inspeccion y Vigilancia
y Pagos Anticipados

ARTICULO 3.01.  Fechas de pago de amortizacién v de intereses. El Préstamo serd
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacién. Los intereses y las cuotas de
amortizacion se pagaran el dia quince (15) del mes, de acuerdo con lo establecido en las
Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de
Amortizacién. en una Carta Notificacion de Conversion o en una Carta Notificacién de Ejercicio
de la Opcion de Pago de Principal, segiin sea el caso. Las fechas de pagos de amortizacion
coincidiran siempre con una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacién del Cronograma de Amortizacién. (a) El Prestatario, con
la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar la modificacion del Cronograma de
Amortizacién en cualquier momento a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato y
hasta sesenta (60) dias antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolsos segin lo
establecido en este Articulo. El Prestatario también podrd solicitar la modificacion del Cronograma
de Amortizacion, con ocasién de una Opcion de Pago de Principal, de una Conversion de Moneda
0 de una Conversion de Tasa de Interés, segun lo establecido, respectivamente, en los
Articulos 3.06, 5.03 y 5.04 de estas Normas Generales.

(b) Para solicitar una modificacién det Cronograma de Amortizacién, excepto en el
caso de la Opcion de Pago de Principal, Conversion de Moneda o Conversion de Tasa de Interés,
el Prestatario deberd presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de
Amortizacién, que deberd: (i) sefialar si la modificacion del Cronograma de Amortizacion
propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Préstamo; v (ii) indicar el nuevo cronograma de
amortizacion, que incluird la primera y Gltima fecha de amortizacion, la frecuencia de pagos y el
porcentaje que €stos representan de la totalidad del Préstamo o el Tramo del Préstamo para el que
se solicita la modificacion,

{c) El Banco podra aceptar cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacion
solicitadas, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco y al
cumplimiento de los siguientes requisitos:

(i) la dltima fecha de amortizacién y la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizacion no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacidn ni la VPP Original;

(ii) ¢l Tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizacion no
sea menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000); y

(iii) el Tramo del Préstamo sujeto a la modificacién del Cronograma de

Amortizacién no haya sido objeto de una modificacion anterior salvo que
la nueva modificacion al Cronograma de Amortizacion sea resultado del
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ejercicio de la Opeion de Pago de Principal, una Conversion de Moneda o
una Conversion de Tasa de Interés.

{(d) El Banco comunicara al Prestatario su decision mediante una Carta Notificacion de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion. Si el Banco acepta la solicitud dcl Prestatario. la
Carta Notificacion de Modificacion del Cronograma de Amortizacion incluird: (i) el nuevo
Cronograma de Amortizacion correspondiente al Préstamo o Tramo del Préstamo: (ii) la VPP
acumulada del Préstamo: v (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.

(e) El Préstamo no podra tener mas de cuatro Tramos del Préstamo denominados en
Moneda de Pais no Prestatario con Cronogramas de Amortizacion distintos. Los Tramos del
Préstamo denominados en Moneda Local podran exceder dicho nimero, sujeto a las debidas
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

(H Con el objeto de que la VPP continde siendo igual o menor a ia VPP Original. en
los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original de Desembolsos (i) que ocasionen que
dicho plazo se extienda mas alla de la fecha de sesenta (60) dias antes del vencimiento de la primera
cuota de amortizacion del Préstamo o. en su caso. del Tramo del Préstamo; y (il) cuando se
efectien desembolsos durante dicha extension, el Cronograma de Amortizacion habrd de ser
modificado. La modificacién consistird en el adelanto de la Fecha Final de Amortizacion o, cn el
caso que el Préstamo tenga distintos Tramos del Préstamo. en adelantar la fecha final de
amortizacion del Tramo del Préstamo o Tramos del Préstamo cuyos recursos se desembaolsan
durante la extension del Plazo Original de Desembolsos. salvo que el Prestatario expresamente
solicite. en su lugar. el incremento del monto de la cuota de amortizacion siguienie a cada
desembolso del Préstamo o. cn su caso. del Tramo del Préstamo que ocasione una VPP mayora la
VPP Original. En el segundo caso. el Banco determinard el monto correspondiente a cada cuota
de amortizacién.

ARTICULO 3.03. Opcion de Pago de Principal. (a) El Banco sdlo podra ofrecer la Opcion
de Pago de Principal a un prestatario que sea un pais miembro del Banco. Para efectos de la Opcion
de Pago de Principal descrita en este Contrato. el término “Prestatario™ deberd entenderse como el
pais miembro del Banco. E! Prestatario podra solicitar al Banco, y el Banco podra aceptar. que cste
Préstamo sea elegible para la Opcién de Pago de Principal de conformidad con las disposiciones
de este Contrato. Luego de la aceptacion por parte del Banco de la solicitud del Prestatario. el
Prestatario podra ejercer la Opcion de Pago de Principal. durante el periodo de devengamiento de
la comisién de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal de acuerdo con lo establecido
en el Artfculo 3.05 de estas Normas Generales. solicitando la modificacién del Cronograma de
Amortizacion luego de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de conformidad con el
Articulo 3.06 de estas Normas Generales.

(b)  Solicitud de Activacion de la Opcién de Pago de Principal posteriormente a la
entrada en vigencia de este Contrato. El Prestatario podra solicitar al Banco, y el Banco podra
aceptar. que este Préstamo sea elegible para la Opcidn de Pago de Principal después de que éste
haya entrado en vigencia. y hasta sesenta (60) dias previos al vencimiento del Plazo Original de
Desembolsos. Para tal fin. el Prestatario deberd entregar al Banco una Carta Solicitud de
Activacion de la Opcion de Pago de Principal en la forma y el contenido satisfactorios para el
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Banco, firmada por un representante del Prestatario debidamente autorizado. Una vez que el Banco
haya recibido una Carta Solicitud de Activacion de la Opcién de Pago de Principal, el Banco podré
aceptar la solicitud a través de una Carta Notificacion de Activacién de la Opcién de Pago de
Principal.

(c) Condicién para Solicitar la Activacion de la Opcion de Pago de Principal. Sera
elegible una solicitud del Prestatario para activar [a Opcion de Pago de Principal siempre que, al
momento de la solicitud, exista una Facilidad de Crédito Contingente suscrita entre el Banco y el
Prestatario con la correspondiente cobertura para desastres naturales activa para al menos un
Desastre Natural Elegible.

(d) Ampliacion de la Cobertura para Desastres Naturales de la Facilidad de
Crédito Contingente. Si el Prestatario amplia la cobertura de desastres naturales de su Facilidad
de Credito Contingente con el Banco para incluir uno o mas desastres naturales que dicha Facilidad
de Crédito Contingente no cubria al momento de la activacién de la Opcion de Pago de Principal
seguin lo dispuesto en el inciso (¢) anterior, el Prestatario podré solicitar que el Banco actualice,
segln corresponda, los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién de
Pago de Principal. Si el Banco aprueba dicha solicitud, los términos y condiciones paramétricos y
no paramétricos aplicables para la verificacion del respectivo desastre natural seran establecidos
por el Banco, a su discrecion, en los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de
la Opci6n de Pago de Principal actualizados, los mismos que serdn comunicados por el Banco al
Prestatario. Una vez que el Banco haya comunicado al Prestatario los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal actualizados, conforme se
establece en este pérrafo, el desastre natural respectivo serd considerado un Desastre Natural
Elegible para los propésitos de la Opcion de Pago de Principal.

(e) Cancelacién. La Opcion de Pago de Principal podra cancelarse mediante solicitud
escrita del Prestatario at Banco, en cuyo caso la comision de transaccién de la Opcion de Pago de
Principal continuara devengandose hasta treinta (30) dias después de que el Banco reciba la
solicitud de cancelacién del Prestatario. Las Partes acuerdan que cualquier monto pagado por el
Prestatario con relacion a la comision de transaccion de la Opcion de Pago de Principal entre la
fecha de recepcion del aviso de cancelacion por el Banco y la fecha efectiva de la cancelacién no
serd reembolsado por el Banco al Presiatario.

) Inelegibilidad. Este Préstamo no serd elegible para la Opcién de Pago de Principal
si el Cronograma de Amortizacién del Préstamo contempla un pago tnico al término de! Préstamo
0 pagos de capital en los Gltimos cinco (5) aiios del plazo de amortizacion del Préstamo.

ARTICULO 3.04. Términos v Condiciones Paramétricos ¥ No Paramétricos de la Opcidén
de Pago de Principal. (a) El Banco, a su sola discrecidn, establecera las condiciones paramétricas
y no paramétricas aplicables para la verificacién del Desastre Natural Elegible en los Términos y
Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal, los cuales seran
comunicados por el Banco al Prestatario luego de la activacion de la Opcion de Pago de Principal
segun lo establecido en el Articulo 3.03 de estas Normas Generales. Los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal seran vinculantes para el
Prestatario y el Banco podra modificarios mediante notificacién escrita al Prestatario.
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